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Dans le bulletin ce mois-ci : 
• Alternatives liquides aux fonds de couverture 
• L’inflation dans les marchés émergents : risques? 
• La tempête se prépare : l’énergie 
• Fonds de couverture : tendances 
• Produits de base – aller-retour entre carburants et 

aliments 
• Investissement Valeur 
Bulletins publiés en version document pdf 

This month on the bulletin: 
• Liquid Alternatives to hedge funds 
• Emerging Markets Inflation: real risks? 
• The Gathering Storm: Energy 
• Hedge Funds: Outlook 
• Commodities – from fuel to food and back 

again 
• Value Investing 
Bulletins, past and present in pdf format 

  

POLITIQUE DE PLACEMENT INVESTMENT POLICY 
Alternatives liquides : Plus que des fonds de 
couverture. – L’usage de catégories de placements 
liquides afin d’enrichir le rapport rendement-risque 
des portefeuilles.  (en anglais seulement) 

Rob Arnott et John West
IndexUniverse.com

Liquid Alternatives:  More Than Hedge Funds. 
– The use of liquid asset classes to enhance a 
portfolio’s risk return profile. 

Rob Arnott and John West
IndexUniverse.com

PERSPECTIVES ÉCONOMIQUES ECONOMIC OUTLOOK 
L’inflation dans les marchés émergents : les risques 
sont-ils réels ? — L’inquiétude face à l’inflation 
augmente depuis 2006/2007. Elle était fondée et, avec 
les prix des biens de base et de l’énergie qui 
augmentent toujours, est plus persistante qu’anticipée. 
La réaction des banques centrales a été mixte. Quoique 
l’inflation soit un phénomène global, il existe une 
disparité régionale.  (en anglais seulement) 

Blue Bay Asset Management

Emerging Markets Inflation:  How real are the 
risks? — Concerns on inflation began to pick up in 
2006/2007.  They are proving more persistent than 
anticipated, with food and energy prices continuing 
to rise.  Central Banks’ reaction has been mixed.  
Although inflation is a global phenomenon, the 
regional picture differs considerably. 

Blue Bay Asset Management

La tempête se prépare : Nous ne sommes pas en 
panne de pétrole, mais l’augmentation de la production 
annuelle de 2 % ne peut pas être soutenue. Par le 
doyen des analystes d’énergie, nov. 2004. 
(en anglais seulement) 

Par Charles T. Maxwell
The Energy Bulletin

The Gathering Storm:  We are not running out of 
oil, we are running out of the capacity to produce 
2% more barrels each year. 

By Charles T. Maxwell
The Energy Bulletin
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http://www.pensul.com/fr/communiques/
http://www.pensul.com/en/communiques/
http://www.indexuniverse.com/sections/research/11/4261-liquid-alternatives-more-than-hedge-funds.html
http://www.indexuniverse.com/sections/research/11/4261-liquid-alternatives-more-than-hedge-funds.html
http://www.bluebayinvest.com/pdfs/EMLC_July_08_Hard_Select_Hedge.pdf
http://www.bluebayinvest.com/pdfs/EMLC_July_08_Hard_Select_Hedge.pdf
http://www.energybulletin.net/node/3161
http://www.energybulletin.net/node/3161
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CATÉGORIES DE PLACEMENT INVESTMENT CLASSES 

Fonds de couverture : Les perspectives pour 2008 et 
le futur : une discussion sur l’évolution de l’industrie 
des fonds de couverture.  (en anglais seulement) 

Morgan Stanley

Hedge Funds: The Outlook For 2008 and Beyond: 
A discussion on the evolution of the Hedge fund 
industry. 

Morgan Stanley

Produits de base – aller-retour entre carburants et 
aliments : « Les prix des cultures ont grimpé 
rapidement – les pays importateurs ne peuvent pas 
assurer leur approvisionnement, tandis que les 
producteurs nationaux se voient refuser la possibilité 
de vendre leurs denrées aux prix des marchés 
mondiaux. Cette situation a entraîné une accumulation 
dans certains pays et des émeutes populaires dans 
d’autres. » 

Bank of Ireland Asset Management
 

Commodities – from fuel to food and back 
again: “Crop prices have risen rapidly – importing 
nations cannot secure supply while domestic 
producers in exporting nations are denied the 
opportunity to sell their produce at world market 
prices.  This has lead to hoarding in some countries 
and street riots in others.” 

Bank of Ireland Asset Management

La mécanique du style Valeur – Commentaire sur 
une étude par Joseph Piotroski sur les critères 
fondamentaux d’investissement. (en anglais 
seulement) 

Michael Goode 

Value Style Mechanics – Comments on research 
by Joseph Piotroski on fundamental investing 
criteria. 

Michael Goode
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